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1. Introdugdo, e Objetivos

Na busca do equilibrio atuarial e financeiro, de boas praticas de governanga corporativa e a
legislacdo em vigor, especialmente a Resolugdo do Conselho Monetério Nacional - CMN n¢ 3.922,
de 25 de novembro de 2010, e alteragbes posteriores, o Comité de Investimentos do IPREVA, como
6rgio auxiliar na formulagdo e execugdo da sua Politica Anual de Investimentos para o exercicio
de 2021, a submete a aprovagdo do seu 6rgdo superior competente.

Na aplicagdo dos recursos de que trata esta Politica de Investimentos, os responsaveis pela gestdo
do RPPS devem:

a)

b)

c)

e)

f)

Observar os principios de seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez, motivacdo,
adequacdo a natureza de suas obrigagBes e transparéncia;

Exercer suas atividades com motivacdo, boa fé, lealdade e diligéncia;
Zelar por elevados padrdes éticos;

Adotar regras, procedimentos e controles internos que visem garantir o cumprimento de
suas obrigacdes, respeitando a politica de investimentos estabelecida, observados os
segmentos, limites e demais requisitos previstos nesta Resolugdo e os pardmetros
estabelecidos nas normas gerais de organizagdo e funcionamento desses regimes, em
regulamentacdo da Secretaria de Previdéncia do Ministério da Fazenda - SPREV;

Realizar com diligéncia a selegdo, o acompanhamento e a avaliagdo de prestadores de
servigos contratados;

Realizar o prévio credenciamento, o acompanhamento e a avaliagdo do gestor e do
administrador dos fundos de investimento e das demais instituigdes escolhidas para receber
as aplicacdes, observados os parametros estabelecidos nas regras e controles internos.
Ressaltando que o credenciamento recaira sobre o universo de instituicdes financeiras, em
lista tempestiva, bem como sobre as diretrizes estabelecidas e ambas contidas no Oficio
Circular Conjunto 2/18 CVM/SIN/SPREV.

Para assegurar o cumprimento dos principios e diretrizes estabelecidos, os responsaveis pela
gestdo do RPPS e os demais participantes do processo decisorio dos investimentos deverdo
comprovar experiéncia profissional e conhecimento técnico conforme requisitos
estabelecidos nas normas gerais desses regimes.

Segundo a Legislagdo vigente, entende-se pelos “responséveis pela gestdo dos recursos” como os
gestores, dirigentes e membros dos conselhos e érgdos colegiados de deliberacdo, de fiscalizagdo
ou do comité de investimentos do regime préprio de previdéncia social, os consultores e
outrosprofissionais que participem do processo de andlise, de assessoramento e decisorio sobre a
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aplicagdo dos recursos deste RPPS, diretamente ou por intermédio de pessoa juridica contratada e
os agentes que participam da distribuigdo, intermediagdo, gestdo e administragao dos ativos
aplicados por esses regimes.

Entendemos o processo decisério de investimento, desde a elaboragdo da politica anual de

investimentos, e das respectivas responsabilidades das instancias de decisdo, citadas na Legislacao
e aqui, conforme figura abaixo:
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Os fundamentos desta Politica de Investimentos estdo baseados na legislagdo em vigor, em boas
praticas na gestdo de recursos financeiros previdencidrios, e na pré-analise das alternativas de
investimentos, oferecidas e disponiveis no mercado financeiro nacional e internacional, sob a otic
dos seus riscos, de seus retornos passados, de retornos futuros possiveis, e de liquidez, além da
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avaliacdo da experiéncia e capacidade técnica de seus prestadores de servico, visando sempre a
solvéncia necessédria ao pagamento dos beneficios previdencidrios ja existentes, e os futuros,
objetivando um permanente equilibrio atuarial e financeiro do IPREVA.

2. Cendrio Econémico para o Exercicio de 2021

2.1 Nacional

Quanto aos demais indicadores econdmicos balizadores para os investimentos usaremos os dados
do Relatério FOCUS de 13/11/2020. Relembrando que esse Relatério, resume as estatisticas
calculadas considerando as expectativas de mercado coletadas até a sexta-feira anterior a sua
divulgacdo. Ele é divulgado toda segunda-feira. O relatério traz a evolugdo gréfica e o
comportamento semanal das proje¢des para indices de pregos, atividade econdmica, cambio, taxa
Selic, entre outros indicadores.

Expectativas de Mercado 13 de novembro de 2020
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Taxa SELIC

A Taxa SELIC estda com em um digito e registra o valor de 2,00% aa. Tal valor representa seu menor
nivel histérico e, com base na politica monetdria adotada atualmente, deve permanecer neste
patamar até o final do ano de 2020 e inicio de 2021, quando devera evoluir para 2,75% aa.

Inflagdo

Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2021, as expectativas sdo de que a inflagdo
(IPCA) continue ancorada abaixo da meta de 4,25% aa. As proje¢des de mercado apontam para
3,38% aa em 2021.

Crescimento Econémico — PIB W

Ainda tendo por base a tabela acima, para o ano de 2021, as expectativas indicam um crescimento
do PIB da ordem de 3,31% aa.
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Desemprego

Este {ndice continuard em 2021 em percentuais indesejaveis, com dificil previsibilidade
notadamente diante das alteracdes das relagdes de trabalho e tecnologia evidenciadas durante ena
sequéncia da pandemia do COVID 19. Porém, ressaltamos ser varidvel com elevada correlagdo ao
crescimento expresso no PIB

2.2 Internacional

Principais economias com taxas de juros negativos, baixo crescimento e instabilidades politicas
localizadas. A chamada guerra comercial entre os EUA e a China deve ser reduzida ou mais presente
nas mesas de negociagdes em diplomacia sauddvel com a vitéria do Parido Democrata nos EUA.
Mesmo assim, acreditamos que o Brasil possa colher bons indices de troca com estas duas nagdes e
a ampliagdo e consolidagdo como seus maiores parceiros comerciais.

3 - Distribuigdo dos Recursos Financeiros Previdencidrios

A Carteira do IPREVA em 30/10/2020 que serviu de base para as projegdes, fechou em R$
46.061.964,69 apresentando a seguinte distribuigdo e estrutura legal:

va lor( ns)

Renda Fixa .
Artigo 72 1, Alinea b FI 100% Titulos TN 40.315.981,58 87,53%
Artigo 79 1V, Alinea a FI Renda Fixa - Geral 2.051.386,70 4,45%
Total Renda Fixa 42.367.368,27 91,98%

Renda Variavel

Artigo 89 11, Alinea a FI de AcBes - Geral 3.098.596,42 6,73%
Artigo 82 1V, Alinea b F1 Imobilidrios 596.000,00 1,29%
Total Renda Variavel 3.694.596,42 8,02%

A anélise realizada, visa apresentar a melhor combinag&o de ativos, e os limites legais de aplicagdes
estabelecidos pelos érgdos reguladores , a fim de indicar a mais adequada estratégia e composicdo
para a carteira de ativos nos préximos anos. Dessa forma, recomendamos a seguinte distribui¢ao
dos recursos financeiros para o ano de 2021 conforme a tabela abaixo, estando nossas atengdes
voltadas para o cumprimento de alocagdo na coluna Estratégia Alvo:
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Cabe ressaltar que diante deste cendrio para 2021 onde as projegoes de mercado indicam juros
reais no campo negativo, novas alternativas de investimentos, que ndo estdo contempladas na
estratégia alvo podem surgir e, neste caso, serdo analisadas e havendo decisdo pelo investimento
esta politica de investimento seré alterada, conforme previsao existente na legislacdo vigente.

S3o as seguintes premissas bdsicas que devem nortear os investimentos:

a) O modelo de gestdo a ser adotado serd o de gestdo propria;

b) A estratégia de alocagdo dos recursos entre os diversos segmentos de aplicagdo respeitara
fielmente os limites definidos na tabela acima;

c) Os pardmetros de rentabilidade perseguidos, deverdo buscar compatibilidade com o perfp
f

de suas obrigacdes, tendo em vista a necessidade de busca e manutengdo do equilibri
financeiro e atuarial e os limites de diversificagdo e concentragdo previstos na legislagdo em
vigor;

d) Os limites utilizados para investimentos em titulos e valores mobilidrios de emissdo ou

coobrigacdo de uma mesma pessoa juridica serdo rigorosamente iguais aos definidos em
legislagdo vigente a cada momento dos investimentos;
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e) A metodologia, os critérios e as fontes de referéncia adotados para precificagdo e para
avaliagdo dos riscos dos ativos que comp&em, ou vierem a compor a carteira de

f) investimentos do IPREVA serdo aqueles aceitos e praticados amplamente pelas instituigdes
gestoras de recursos e aprovados por entidades de classe do segmento, empresas de
auditoria e a CVM, além da utilizagdo de valores dos ativos (“MaM”) em fontes de ampla
divulgacdo e credibilidade no mercado financeiro;

g) Os responsaveis pela gestdo de recursos do IPREVA deverdo certificar-se de que os direitos,
titulos e valores mobilidrios que comp&em as carteiras dos fundos de investimento de que
trata esta Politica de Investimentos e os respectivos emissores, sao considerados de baixo
risco de crédito.

h) Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimento de
enquadrados nos segmentos de renda fixa, renda varidvel, a serem investidos pelo IPREVA

devem obedecer as seguintes condigdes:

i, Emissdo por institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, em operagdes finais e/ou compromissadas;

ii. Emissdo por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e
registradas na Comissdo de Valores Mobiliarios;

i Devem ser observados que os investimentos em cotas de outros fundos de
investimento acatem as duas condigdes anteriores (i e ii).

i) Para fins de cdmputo dos limites definidos nesta Politica de Investimentos sdo consideradas
como aplicagdes de recursos financeiros previdenciarios do IPREVA:

i.  Asdisponibilidades oriundas das receitas correntes e de capital;

ii. Os demais ingressos financeiros auferidos pelo regime préprio de previdéncia
social;

iii.  Asaplicagdes financeiras; YQ{

iv.  Os titulos e os valores mobiliarios.

j)  Ndo entram no calculo do patriménio liquido do IPREVA, para efeito de enquadramento nos
limites da legislacdo em vigor, referente aos investimentos:

-
E D —t ih Zavarise 7
s Q’&L el s EKECUTIVA ]
. = f
/-\ \ -. / }/ Pégina 6 de 19
A Jh\._./"‘\:) - 3




POLITICA DE INVESTIMENTOS 2021

i. Ativos vinculados por lei ao RPPS;

ii. Demais bens, direitos e ativos com finalidade previdenciaria do RPPS;
iii. As disponibilidades financeiras (valores em conta corrente);

iv. As cotas de fundos de investimento imobilidrio com os imoveis que venham a ser
vinculados por lei ao IPREVA.

k) Ressalvadas as regras expressamente previstas nesta Politica de Investimentos, aplicam-se
aos fundos de investimento de que trata este perfil os limites de concentragdo por emissor
e por modalidade de ativo financeiro e demais critérios definidos pela Comissdo de Valores
Mobilidrios, em regulamentacgdo especifica.

3.1 Segmento de Renda Fixa

Seguindo as diretrizes da atual Resolugdo CMN n® 3922/2010, sugerimos a estratégia alvo definida
no quadro do item 3 acima. Dentro deste objetivo observaremos principalmente:

a) Aplicacdes de recursos na aquisicdo direta de titulos publicos federais, sempre que
apresentarem boas perspectivas de retorno;

b) Aplicagdes em fundos de investimentos com carteiras formadas, exclusivamente, de titulos
publicos federais em complementagdo ou alternativamente a uma carteira propria de titulos
publicos federais;

c) Avaliar a oportunidade de aplicagdes financeiras que impliquem em exposicdo a risco de
crédito privado de emissdo, apenas, de empresas de capital aberto e instituicdes financeiras
bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central;

d) Possibilidade de atribuicdo de limite para fundos de crédito privado e, no caso dos FIDC's
abertos e fechados, somente praticar investimentos em suas cotas denominadas de
“seniors”,

e) Que as aplicagdes indexadas ao CDI sejam utilizadas para o pagamento de despesas
correntes e administrativas e estratégias para a reducdo de volatilidades adotando assim
gestdo assertivamente conservadora; ﬂb

\

f) Até 60% (sessenta por cento) no somatdrio dos recursos financeiros investidos em fundos

de investimentos que se enquadrem no Artigo 72, Inciso Ill;

g) Até 40% (quarenta por cento) no somatério dos recursos financeiros |nvest1dos em fundos
de investimentos que se enquadrem no Artigo 79, Inciso IV; )
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h) Que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras dos fundos
investidos, ou os respectivos emissores, enquadrados nos incisos Ill e IV do Artigo 72, sejam
considerados de baixo risco de crédito com base, dentre outros critérios, em classificagdo
efetuada por agéncia classificadora de risco registrada ou reconhecida pela Comissdo de
Valores Mobiliarios;

i) Que os direitos, titulos e valores mobilidrios que compdem as carteiras ou os respectivos
emissores, de FIDCs, sejam considerados de baixo risco de crédito com base, dentre outros
critérios, em classificagio efetuada por agéncias classificadoras de risco registrada ou
reconhecida pela Comissdo de Valores Mobiliarios;

j) Que o total das aplicacBes de regimes proprios de previdéncia social represente, no
maximo, 50% (cinquenta por cento) do total de cotas seniores de um mesmo fundo de
investimento em direitos creditorios;

k) Que o regulamento do fundo de investimento em direitos creditorios determine que o
devedor ou coobrigado do direito creditério tenha suas demonstragbes financeiras
auditadas por auditor independente registrado na CVM e publicadas, no minimo,
anualmente.

) Estdo vedados investimentos de recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento
em direitos creditérios ndo padronizados.

m) Os fundos de investimento enquadrados neste segmento, poderdo manter em seu
patriménio aplicagdes em ativos financeiros no exterior, assim definidos pela Comissao de
Valores Mobilidrios, em regulamentagdo especifica;

n) Até 20%, no maximo, dos recursos do em um mesmo fundo de investimentos, exceto
naqueles enquadrados no Artigo 72, Inciso |, alinea b.

3.2 Segmento de Renda Varidvel e Investimentos Estruturados

G
Seguindo as diretrizes da atual Resolugdo CMN n® 3922/2010, sugerimos a estratégia alvo definida k
no quadro do item 3 acima. Dentro deste objetivo observaremos principalmente: )&

a) Aumentar em frequéncia e valor as aplicagBes no segmento, visando se aproximar do teto
maximo fixado em legislacdo pertinente;

b) Dar preferéncia a fundos enquadrados nos Artigos 89, Incisos | e Il;

c) Disponibilizar o limite legal para fundos multimercado (Artigo 82, Inciso Ill);
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d)

g)

h)

j)

Disponibilizar, muito seletivamente, acatando todos critérios da redacdo da Resolugdo
3.922, o limite da estratégia alvo de aplicagdo para os fundos enquadrados no Artigo 82, IV
incisos a e b que sdo os FIPs — fundos de investimentos em participagdes e os Flls — fundos
de investimentos imobilidrios, respectivamente;

As aplicacBes em cotas de fundos de investimento imobilidrio - FIl devem atender ao critério
de diversificacio de setores e presenca nos pregdes de negociagdo em mercados
regulamentados de bolsas de valores.

Os limites previstos para fundos de investimentos imobilidrios — Flls ndo se aplicam as cotas
de fundos de investimento imobilidrio que forem admitidas a negociagdo no mercado
secundério, conforme regulamentagdo da CVM, e que sejam integralizadas por imoveis
legalmente vinculados ao Regime Préprio de Previdéncia Social.

Em atendimento a atual Resolugdo CMN n? 3.922/2010, os investimentos diretos no
segmento de iméveis estdo vedados e entdo, ainda de acordo com a referida Resolugao,
estes s6 serdo efetuadas, exclusivamente, com os imdveis vinculados por lei ao RPPS.

Ocorrendo tal vinculagdo, os iméveis repassados deverdo estar devidamente registrados em
Cartério de Registro de Imdveis, livres de quaisquer Onus ou gravame, e possuir as certidoes
negativas de tributos, em especial o Imposto Predial e Territorial Urbano - IPTU ou o
Imposto sobre a Propriedade Territorial Rural - ITR.

Os fundos de investimento em acdes, e os fundos multimercado poderdo manter em seu
patriménio aplicagdes em ativos financeiros no exterior, observados os limites definidos
pela Comissdo de Valores Mobilidrios para os fundos destinados ao publico em geral, em
regulamentagdo especifica;

Os ativos financeiros de emissores privados das carteiras dos fundos de investimentos do
Artigo 82 da atual Resolugdo 3.922/2010, enquadrados nos incisos |, a; Il, a; Il e IV, que
forem alvo de credenciamento junto ao RPPS, devem obedecer as seguintes condigdes:

i, Emissdo por instituicdo financeira bancaria autorizada a funcionar pelo Banco
Central do Brasil, em operagdes finais e/ou compromissadas condicionadas a que a
que tais instituicdes ndo tenham o respectivo controle societério detido, direta ou
indiretamente, por Estados da Federagdo ou Distrito Federal; ou

W

ii.  Emissdo por companhias abertas, exceto securitizadoras, desde que operacionais e ,
registradas na Comissdo de Valores Mobilidrios; ou
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ii. Cotas de classe sénior de fundo de investimento em direitos creditérios (FIDC),
constituidos sob a forma de condominio fechado, classificado como de baixo risco de

crédito e assim considerados por, pelo menos, duas agéncias classificadoras de risco,
registradas ou reconhecidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios; ou

iv.  Cotas de fundos de investimento que observem as condigdes dos incisos i e ii acima.

k) Os recursos destinados a investimentos em fundos desse segmento de renda varidvel e
investimentos estruturados deverdo respeitar o limite maximo de 30% dos recursos totais
do RPPS.

3.3 Segmento de Investimentos no Exterior

Seguindo as diretrizes da atual Resolugdo CMN n° 3922/2010, sugerimos a estratégia alvo definida
no quadro do item 3 acima, visando a maior diversificagdo da carteira com aproveitamento de
valorizagdo das cotagdes de empresas estrangeiras negociadas em bolsas de valores sediadas no
exterior (EUA, Europa e Asia), que compdem as carteiras de agdes dos fundos deste segmento, bem
como a valorizagdo do Délar norte americano frente ao Real, que também se refletem nas cotas
dos fundos deste segmento nos Incisos Il e lll.

4. Limites gerais para os segmentos de investimentos

a) Os titulos e valores mobilidrios de emissdo ou coobrigagdo de pessoa juridica ndo podem
exceder a 20% dos recursos do RPPS.

b) As instituicdes financeiras bancérias emissoras de CDBs e recebedoras de depdsitos em
poupanca, ndo tenham controle societério detido pelos Estados ou pelo Distrito Federal.

5. Meta de Rentabilidade dos Investimentos

A taxa de retorno esperada para os investimentos do IPREVA conforme definido nesta politica de
investimentos também deverd servir de pardmetro para a meta atuarial utilizada na avaliagao
atuarial. Fica estipulada entdo a meta de retorno dos investimentos igual a meta atuarial,
correspondente a variagdo do INPC + 5,43 % aa para o ano de 2021.

6. Objetivo da Gestdo "@(
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estabelecido no item 5 acima. A tolerancia a riscos, notadamente aos de crédito privado estard
reduzida na medida em que, para todos os fundos de investimentos que podem ter estes ativos na
composicdo de suas carteiras, estes deverdo ser de emissao de empresas ativas e de capital aberto.

No tocante ao risco de liquidez este serd sempre avaliado tendo por base o ndo comprometimento
dos pagamentos futuros dos beneficios previdenciarios. O risco de mercado, inerentes aos
segmentos de renda fixa e de renda varidavel e de menor poder de gestdo e mitigagdo, por parte dos
gestores e do Comité de Investimentos, serdo controlados e acompanhados sistematicamente e
deverdo ser esclarecidos e compreendidos em casos de significativas volatilidades, positivas e
negativas, junto com a Consultoria de Investimentos eventualmente contratada.

As metas para os custos administrativos decorrentes dessas decisdes serdo verificadas e
acompanhadas devendo guardar correlagdo com a média praticada pelo mercado para cada
modalidade de investimento.

Considerando a alteragdo promovida no Artigo 15 da Portaria MPS 402/2008, pela Portaria SEPRT
N2 19.451/2020 os entes federativos deverdo adequar a legislagdo local aos novos parametros da
Taxa de Administracdo durante o exercicio de 2021. Para aqueles que ndo adequarem, continua
prevalecendo a antiga regra de até 2% da folha de ativos e inativos do ano anterior, ou outro limite
definido em legislagao local.

Sera permitida, conforme este recente ordenamento legal quanto ao percentual para a
manutencdo ou contratagdo de consultorias de investimentos para auxiliar na definicdo dos
investimentos e obrigacdes legais, desde que a consultoria seja credenciada e devidamente
autorizada a funcionar pela CVM — Comissdo de Valores Mobilidrios, além de apresentar todas as
certiddes atualizadas e de que, mediante pesquisa, fique assegurado que esta manutengdo, ou
contratacdio, observa os melhores principios da boa administragéo publica e elevado padrao ético
de conduta nas operacdes realizadas no mercado financeiro e auséncia de restri¢des que, a critério
do Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros érgdos competentes
desaconselhem um relacionamento seguro.

7. Estratégia de Formagéo de Pregos - Investimentos e Desinvestimentos

Os critérios e metodologias adotadas nas andlises que orientem as decisdes de investimentos em
ativos passardo pelas seguintes etapas:

a) Recebimento de representantes das instituicdes ofertantes e prestadoras de servigos dos
fundos de investimentos;

b) Credenciamento dos vefculos de investimentos, bem como de seus prestadores de servigos,

com base na legislagdo em vigor, notadamente o prescrito na Resolugdo 3.922/40 e Portaria y
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MPS 519, e suas respectivas revisdes e alteragdes, no caso de manifestagdo de interesse de
investimento, por parte do comité de investimentos;

c) Solicitagdo de relatério a Consultoria de Investimentos;

d) Reunido do Comité de Investimentos para votacdo de seus membros quanto a oportunidade
de aplicagdo de parcela dos recursos financeiros;

e) Registo em ata.

No caso de investimentos que exijam a presenga de classificagdo de risco de crédito desenvolvida
por agencia classificadora de risco (rating), registradas, reconhecidas pela CVM e atuantes no
Brassil, serdo considerados, como de baixo risco de crédito aquelas alternativas e prestadores
deservigos que tenham, como nivel minimo de avaliagdo, as mesmas notas atribuidos aos titulos
publicos representativos da divida publica soberana brasileira e, inicialmente atribuidos somente
pelas seguintes agéncias: Standard & Poors, Moody’s e Fitch Rating.

Abaixo segue quadro com detalhamento do rating soberano do Brasil:

Classificagdes das agéncias de risco

: : M Significado
Fitch Ratings Moody's Standard & Poor’s

Aaa HlEEE AAA B A4 Graude

AAA N

AA+ NN Aa1 EEEE $AA+ B | investimento
AA B A2 @SS $ AA BB | com qualidade
AA- EEEE A3 N  AA- N alta e baixo

A+ SN A1 NN A+ B |risco

A N A2 A [vesien]

A- | A% A3 N A-  EEE

BBB+ HmE Baal SN BEB+ EE Grau de
BBB Baa2 N BBB R investimento,
BEB- Baa3 WM BBEB- qualidade média

BB+ .~ Ba1 El BB+ I Categoria de
BB Il 1 Ba2 i =3 BB il = especu|acéo.
BB- e Ba3 W Be- BB baixa

B+ et B1 B+ i classificagao
B By B2 2 B B

B- i1 B3 =] B- &l

ccc m Caat W CCC+M Risco aito de
s B Caa2 i cce g kot s

e baixo

c i Caa3 | ccc-§ it S

RD | ca | ol |

D t c I o |

D |
"

Fonte: Fitch Ratings, Standard & Poor’s, Moody's
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Os critérios e metodologias adotadas nas andlises que orientem as decisdes de desinvestimento
(resgates) de ativos passardo pelas seguintes etapas:

a) Identificacdo de aplicagdes com rentabilidade insatisfatoria em relacdo ao seu benchmark
e/ou a meta atuarial;

b) Nos relatérios trimestrais a Consultoria de Investimentos destacard os investimentos que se
enquadram nestes aspectos;

¢) Sera solicitada uma reunido com um representante da instituicao gestora para obtencdo de
esclarecimentos;

d) Em reunido do Comité de Investimentos estes aspectos serdo analisados para serem
decididos, por votagdo, a manutengdo ou resgate parcial / total do investimento.

8. Comité de Investimentos

O Comité de Investimentos e demais hierarquias, deverdo estar formados de acordo com a
normatizacio expressa nas Portarias 519 de 24/08/2011, 440 de 09/01/2023 e 9907 de
14/04/2020.

O IPREVA deve sempre atentar para a certificagdo dos membros e datas de vencimento das
certificacdes, pois se ndo houver a maioria de membros certificados, impactara a renovagao do
Certificado de Regularidade Previdenciaria (CRP).

Antes de quaisquer aplicagdes, o Comité de Investimentos do IPREVA devera ter aprovado o
credenciamento do veiculo financeiro e de seus prestadores de servigos, verificando aspectos
como: enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade,
busca de informacdes em diferentes canais, avaliagdo de todos os riscos, e perspectiva de
rentabilidade satisfatdria no horizonte de tempo e demais parametros definidos em legislagdo.

Na gestdo prépria, antes da realizagdo de qualquer operagdo, assegurar que as instituigcdes escolhi
das para receber as aplicagdes tenham sido objeto de credenciamento.

Para o credenciamento referido deverdo ser observados formalmente o pertencimento a lista @
tempestiva emitida pela Secretaria de Previdéncia do Ministério da Economia das institui¢oes 7‘1/
financeiras gestoras e/ou administradores que estejam obrigadas a mantes comité de risco e 1

de auditoria, contendo, em formuldrios especificos disponibilizados pela SPREV, ou no Questionario |
de Due Diligence (QDD) preenchido por estas instituicdes e envio a ANBIMA, no minimo:

a) Atos de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pelo Banco Central ou CVM
Comissdo de Valores Mobilidrios, ou érgao competente;

e ~
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b) Observagdo de elevado padrao ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado finan
ceiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central, da CVM Comissdo de Valores
Mobiliarios ou de outros 6rgdos competentes, desaconselhem relacionamento seguro;

c) Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento devera abranger também a figura
do do gestor e do administrador do fundo, contemplando, no minimo:

a) A andlise do histérico e experiéncia de atuagdo do gestor e do administrador do fundo de
investimentos e de seus controladores;

b) A andlise quanto ao volume de recursos sob sua gestdo e administragdo, bem como
a qualificagdo do corpo técnico e segregagdo de atividades;

¢) A avaliagdo da aderéncia da rentabilidade aos indicadores de desempenho e riscos assu-
midos pelos fundos de investimentos sob sua gestdo eadministragdo, no periodo minimo
de dois (2) anos anteriores ao credenciamento.

d) Observacdo rigorosa quanto aos critérios estabelecidos na atual Resolugdo 3.922/10.

Em caso de presenca de Distribuidor de Produtos Financeiros e/ou Agente Autdnomo de
Investimentos este(s) devera(do) ser credenciado(s) e apresentar(em) seu contrato de distribuigao
firmado com a Administradora, em caso de fundos de investimentos.

O Comité de Investimentos sempre verificara a comparagdo dos investimentos com sua meta
atuarial para identificar os investimentos com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequadas ao
cendrio econdmico, visando possiveis indicagdes de solicitacdo de resgate.

Compete ao Comité de Investimentos, em fungdo auxiliar a Diretoria Executiva, a formulagdo,
proposicdo, alteragdes e execugao desta Politica de Investimentos 2021 do IPREVA.

No tocante a operacionalidade de credenciamento e selecdo de prestadores de servigos, o Comité
de Investimentos devera observar todos os aspectos determinados pela Portaria MPS 519 alterada
pelas Portarias 170 e 440/13. Adicionalmente, observar a nova redagdo da Resolugdo CMN
3.922/10 dada pela Resolugdo CMN 4.695/18.

Ainda dentro de suas atribuigdes destacam-se:

a) Garantir o cumprimento da legislagdo e desta politica de investimentos;

b) Avaliar a conveniéncia e adequagdo dos investimentos; 2\(\

/
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d) Observar, comparar e avaliar regularmente a rentabilidade dos recursos;
e) Garantir a gestdo ética, legal e transparente dos recursos financeiros previdenciarios;

f) Manter relacionamento préximo a Consultoria de Investimentos contratada.

Sua atuacdo serd baseada na avaliagdo das alternativas de investimentos com base nas expectativas
e relatdrios da Consultoria de Investimentos.

Esses relatérios serdo elaborados trimestralmente e terdo como objetivo principal acompanhar as
aplicacdes de seus recursos. Ainda a nivel de acompanhamento didrio e mensal estara
disponibilizado, pela Consultoria de Investimentos um sistema eletrdnico online para tal finalidade.

Os relatérios supracitados serdo mantidos e colocados 3 disposigdo, sempre que solicitados, para a
Secretaria de Previdéncia Social do Ministério da Fazenda, Tribunal de Contas do Estado, Conselho
Fiscal e de Administracdo e demais 6rgdos fiscalizadores.

Deverdo estar certificados os responsdveis pelos investimentos do IPREVA e a maioria dos
integrantes do Comité de Investimentos através de exame de certificagdo organizado por entidade
auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
contetdo abrangera, no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n2 519, de 24 de agosto de
2011.

9. Vedacdes e Consideragdes finais

As vedacdes desta politica de investimentos sdo aquelas previstas para todos os RPPS na Resolugdo
CMN n°.: 3.922/2010 e suas alteragdes, assim definidas:

a) Estd vedado aplicar recursos na aquisicdo de cotas de fundo de investimento cujas carteiras
contenham titulos que ente federativo figure como devedor ou preste fianga, aval, aceite ou
coobrigacdo sob qualquer outra forma.

b) Estdo proibidos todos os tipos de operagdes com derivativos, a n3o ser aquelas para
protecdo da carteira de fundos de investimentos, ainda assim limitadas a uma vez o
patriménio liquido do fundo.

c) Praticar diretamente as operagdes denominadas day-trade, independentemente de o
regime proprio possuir estoque ou posi¢ao anterior do mesmo ativo, quando se tratar de
negociacdes de titulos publicos federais realizadas diretamente pelo regime proprio de
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d) Estio vedados os investimentos em Fundos de Investimentos em gestoras ou
administradoras que n3o se disponham a fornecer a carteira aberta dos fundos de
investimentos, em periodo méximo defasado de cinco dias Gteis da data do fechamento do
més, ou da data do investimento, ou ainda da data da solicitag&o.

e) Esta proibida a atuagdo em modalidades operacionais ou negociar com duplicatas, titulos de
crédito ou outros ativos que ndo os previstos na Resolugdo CMN n°. 3922/2010.

f) Os RPPS somente poderdo aplicar recursos em carteira administrada ou em cotas de fundo
de investimento geridos por instituigdo financeira, demais instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou pessoas juridicas autorizadas pela Comissdo de
Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administragdo de carteira considerada,
pelos responsaveis pela gestdo de recursos do regime préprio de previdéncia social, com
base, dentre outros critérios, em classificagdo efetuada por agéncia classificadora de risco
em funcionamento no Pais, como:

i.  De baixo risco de crédito; ou
ii. De boa qualidade de gestdo e de ambiente de controle de investimento.

g) Na aplicagdo dos recursos dos RPPS em titulos e valores mobilidrios, conforme disposto nos
incisos | e Ill do § 12 do art. 15, o responsavel pela gestdo, além da consulta a institui¢do
financeira, & instituicdo autorizada a funcionar pelo Banco Central ou as pessoas juridicas
autorizadas pela Comissdo de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de
administracdo de carteira, deverd observar as informagdes divulgadas, diariamente, por
entidades reconhecidamente idéneas pela sua transparéncia e elevado padrdo técnico na
difusio de precos e taxas dos titulos, para fins de utilizacdo como referéncia em
negociacdes no mercado financeiro, antes do efetivo fechamento da operagao;

h) Os RPPS somente poderdo aplicar direta ou indiretamente recursos na aquisi¢ao de cotas de
fundo de investimento destinado exclusivamente a investidores qualificados ou
profissionais, quando atendidos todos os critérios estabelecidos em regulamentagdo
especifica

i) Os RPPS ndo estdo autorizados a remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados o=
direta ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram aplicados os recursos, de%
forma distinta das seguintes:

o

i.  Taxas de administracdo, performance, ingresso ou saida previstas em regulamento; 25?*

ii.  Encargos do fundo, nos termos da regulamentagdo da CVM; %/ m\’ %
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j) Para verificagdo do cumprimento dos limites, requisitos e vedagdes estabelecidos nesta
Resolucdo, as aplicagdes dos recursos realizadas diretamente pelos RPPS, ou indiretamente
por meio de fundos de investimento ou de fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento, devem ser consolidadas com as posicdes das carteiras proprias e carteiras
administradas;

k) As informagdes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisdes deverdo ser
disponibilizadas aos interessados, no prazo de trinta dias, contados de sua aprovagdo,
observados os critérios estabelecidos pela Secretaria da Previdéncia Social.

) Diante da exigéncia contida na Portaria MPS 519 no seu art. 32, inciso VIll, a Politica de
Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial do Municipio ou em
local de fécil acesso e visualizagdo, ou em outros canais oficiais de comunicagdo com 0s
assistidos e a sociedade municipal;

m) Diante da exigéncia contida, na mesma Portaria MPS 519 no seu art. 49, incisos |, II, Il e IV,
paragrafo primeiro e segundo e ainda, Artigo 52 da Resolugdo CMN n? 3.922/2010,a
presente Politica de Investimentos podera ser revisada durante sua vigéncia (ano de 2019),
caso seja necessdria a alteragdo de limites ora estabelecidos ou adequagdo a legislagdo, a
contar da data de sua aprovacdo, sempre provocada pelo Comité de Investimentos a
posteriormente levada a apreciagdo do érgdo superior competente do RPPS.

n) Complementa esta Politica de Investimentos, a ata da reunido do o¢rgdo superior
competente que a aprovara estando assinada por todos os seus membros presentes.

0) Conforme Portaria MPS n2 440, de 09 de outubro de 2013, este documento também deverd
ser assinado:

i,  Pelorepresentante do ente federativo;
ii. Pelorepresentante da unidade gestora do RPPS,;

ii. Pelos responsaveis envolvidos pela elaboragdo, aprovagdo e execugdo desta Politica
de Investimento e assim dos consequentes investimentos.

Este documento entra em vigor em 01/01/2021 e sera disponibilizado por meio do site do IPREVA,

na rede mundial de computadores — internet- com acesso a todos os servidores, participantes e
interessados. (;

Vargem Alta, ES 10/12/2020.

Estando todos os Conselheiros devidamente de acorgo com os termos acima, subscrevem:

Loraine Fardin Zavarise
DIRETORA EXECUTIVA
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INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES

PUBLICOS DO MUNICiIPIO DE VARGEM ALTA
#

ESTADO DO ESPIRITO SANTO

REUNIAO EXTRAORDINARIA DO CONSELHO MUNICIPAL DE
PREVIDENCIA — CMP, DO MUNICIPIO DE VARGEM ALTA-ES E DO
COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO DE PREVIDENCIA
SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE
VARGEM, ALTA ESTADO DO ESPIRITO SANTO - IPREVA, PARA
APROVAGCAO DA POLITICA ANUAL DE INVESTIMENTOS DO ANO
DE 2020.

Aos 10 dias do més de Dezembro de 2020, reuniram-se o0s
membros do Conselho Municipal de Previdéncia - CMP do Municipio de
Vargem Alta-ES, constituido na forma do artigo 113, da Lei
Complementar n°® 008, de 03 de maio de 2002 e nomeados através da
Portaria n® 086/2017 de 02 de junho de 2017, os conselheiros: Pedro
Luiz De Angeli, Ana Ignés Cereza, Ivone Regina Paradella Marchetti,
Sirleide Helena Altoeé, Neia Gava Rocha, Claudia dos Santos Mattos,
Joelma Favero, Luciana Grillo, Leonice Barbara Favoro e ainda, Gizela
Maria Paresqui, contadora do IPREVA e, Loraine Fardin Zavarise -
Diretora Executiva do IPREVA, Ule Estefanio Pin membro do Comité de
Investimentos, e ainda, como visitante e palestrante o Sr° Ronaldo
Borges, economista, consultor de valores mobiliarios e proprietario da
empresa Mais Valia com fins de analise e deliberacdo da Politica Anual
de Investimentos, atendendo ao previsto nas normas do Conselho
Monetario Nacional, através da Resolugcdo do Conselho Monetario
Nacional - CMN n°® 3.922, de 25 de novembro de 2010, alterada pela
Resolugdo CMN n° 4.604 de 19 de outubro de 2017, bem como
atendendo as disposi¢cdes contidas na Portaria MPS N° 519, DE 24 DE
AGOSTO DE 2011, alterada pela Portaria MPS n° 170, de 25 DE ABRIL
DE 2012 e pela Portaria MPS 440, de 09 de outubro de 2013 e demais
legislagGes em vigor. Os trabalhos iniciaram-se com apresentacdo do
Sr? Ronaldo, o qual introduziu a presente reunido falando do mercado
financeiro frente a pandemia do COVID-19, dizendo que os bancos
adotaram uma série de agdes em reacgdo a disseminacgdo do COVID-19,
como: o estabelecimento de uma forga-tarefa central, a restricdo de
viagens, a suspensao de reunides em larga escala, fazendo-as por meio
de teleconferéncia, a organizagéo de teletrabalhos e a atualizacédo de
politicas de interagdo com fornecedores externos. O economista
tambem lembra que, quanto a vacina da covid-19, encontramo-nos néo
numa situacéo de escassez, quando ha disparidade entre a demanda
por um produto e servico e sua quantidade disponivel, mas dg escassez

- (NP J: 05.282.378/0001-49 , .
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produto, ele, simplesmente, ainda ndo existe, e isso afeta diretamente
no mercado financeiro. Ndo é possivel dizer com certeza como sera o
futuro. A cada dia que passa a pandemia fica mais imprevisivel, e ainda
temos informacées pouco confiaveis a respeito da sua dimensao, entdo
é uma situagdo bem complicada para as finangas publicas. Sobre o
IPREVA e a meta atuarial programada de 5,85, apesar de néo ter sido
alcancada, diferente dos anos anteriores, nao chegamos a uma
rentabilidade negativa. O economista parabeniza a diretoria e os
conselheiros do IPREVA pelo desempenho, pois apesar de nao bater
meta no ano de 2020, durante os 04 anos tem alcangado resultados
acima da meta e realizado um excelente trabalho. Em 31/12/2019 a
carteira de investimentos do IPREVA alcangou o valor de R$
42 637.662,07, ja a carteira do IPREVA em 30/10/2020 que serviu de
base para as proje¢des, fechou em R$ 46.061.964,69. Este crescimento
nominal estd representado por todas as aplicagbes e resgates,
acrescido das rentabilidades obtidas pelos investimentos neste periodo
anual. Ressalta-se que os investimentos do IPREVA estéo corretamente
distribuidos conforme determina as Resolugdes. Ademais, o sr®° Ronaldo
relatou que a analise realizada, visa apresentar a melhor combinagéo de
ativos, e os limites legais de aplicagbes estabelecidos pelos orgaos
reguladores, a fim de indicar a mais adequada estratégia e composigao
para a carteira de ativos nos proximos anos. Dessa forma,
recomendamos a seguinte distribuicdo dos recursos financeiros para o
ano de 2021, estando nossas atengdes voltadas para o cumprimento de
alocacdo na coluna Estratégia Alvo, sendo 25% na renda variavel e 75%
na renda fixa. Cabe ressaltar que diante deste cendrio para 2021 onde
as projecées de mercado indicam juros reais no campo negativo, novas
alternativas de investimentos, que ndo estdo contempladas na estrategia
alvo podem surgir e, neste caso, serédo analisadas e havendo deciséo
pelo investimento esta politica de investimento sera alterada, conforme
previsdo existente na legislagdo vigente. A taxa de retorno esperada
para os investimentos do IPREVA conforme definido nesta politica de
investimentos também devera servir de parametro para a meta atuarial
utilizada na avaliacdo atuarial. Fica estipulada entédo a meta de retorno
dos investimentos igual a meta atuarial, correspondente a variagao do
INPC + 5,43%, nos termos da Portaria n°. 12.233, de 14 de Maio de
2020 aa para o ano de 2021, sendo a duration calculada em 19,92.
Ademais, a diretora Executiva, Loraine Fardin Zavarise, ressaltou a
necessidade de direcionar os novos recursos para a renda variavel,
observado q Selic em 2,0 e ressaltando a condi¢des do mercado para
atingir a nova meta atuarial em 2021, tendo em vista também a sggunda
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onda de covid que ndo aparenta ter data marcada para terminar.
Aprovadas as novas estratégias por todos os presentes na reunido,
Loraine agradeceu ao Sr° Ronaldo e aos demais conselheiros pela
presenca. Nada mais havendo, o Comité de Investimento, na forma da
Lei Municipal n°® 990, de 30 de outubro de 2012, juntamente com o
Conselho Municipal de Previdéncia- CMP, de acordo com o artigo 113
da Lei complementar n°. 008 de 03 de maio de 2002 tornam publico e
APROVA a POLITICA DE INVESTIMENTOS referente ao EXERCICIO
DE 2021. Secretariou os trabalhos Ana Clara Paradella Silveira.

Py Qe aace CQac e tton S Ra ic

Vargem Alta, 10 de Dezembro de 2020.

Estando todos os Conselheiros devidamente de acordo com os termos
acima, subscrevem:

Loraine Fardin Zavarise Neia Gava Rocha
Gizela Maria Paresqui Luciana Grillo
Ule Estefanio Pin Ana Ignéz Cereza
Pedro Luiz De Angeli Leonice Barbara Favero
Luciana Grillo Ferreira Sirleide Helena Altoé
Claudia dos Santos Mattos Joelma Favero

Declaro por fim, ser verdade os fatos acima relatado e ressalvo que a
reuni@o foi realizada de forma online, afirmo e assino a presente ata.
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